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REGULACIA CEZHRANI ¢NYCH FUzIi v RAMCI EUROPY !

Regulation of cross-border mergers in Europe

Roman Sklenar

Medzinarodné Standardy, hlavne IFRS 3, sa zaober@fenim podnikovych
kombinécii najméa zlladiska metéd pouZitych pritovani a vzorovych postupov. Standardy
ako také sa vSak nezaoberaju problematikou cezimgoti fuzii. Tuto problematiku vsak
rieSil Eurépsky parlament a Rada Europskej Unierejtcidom bolo zjednoti rieSenie
cezhrantnych fazii na Uzemi Europskeho sp@mostva. Vysledkom jednani je Smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2005/56/ESt#026. oktdbra 2005 o cezhramych faziach
kapitalovych spolénosti. Jej ciBom je vytvorenie takej pravnej Upravy, ktora umozni
cezhraniné fuzie réznych foriem kapitédlovych spétmsti, ktoré sa riadia pravom rdéznych
krajin. VSetkyclenské Staty mali povinnészavies pravne predpisy pre dosiahnutie suladu
s touto smernicou do 15. decembra 2007.

Zakladnym pilierom tejto smernice jelaitenie cezhraknych fuzii kapitalovych
spolanosti. Smernica nadalje, aby pravailenskych Statov povovalo cezhragné fazie
v pripade, Zze umakije fazie vnutroStatne. Délezité je, Zze pre kazgol&nog' a tretiu
stranu, ktora sa cezhréngj fuzie zdastiuje, platia aj ndialej predpisy a poziadavky platné
v pripade vnuatrostatnej fuzie. Pre ochranu zaujmalognikov a tretich oséb musi by
uvedenégi sa pri fazii vzniknuta spolmog’ stava stiag’ou inej spoldnosti, alebo sa jedna
o0 novo vzniknutd nastupnicku spdhms’. Smernica v svojom znendalej upravuje
postavenie zamestnancov v podnikocbtiaafinenych sa fuzii, a to z daldu ich prav nadag’
v dotknutych spolénostiach. Po tom, ako cezhréamh fuzia nadobudnecinnog’, uz nemoze
byt prehlasena za neplatnd. Formalne sa smernicdédsklaSlankov.

V ¢lankoch jedna az Styri rozobera oblasti p6sobnagtiinicie zakladnych pojmov
a vSeobecné podmienky pre cezhtmai fuzie. Smernica sa fahuje na kapitalové
spolanosti zaloZzené a majuce sidlo alebo hlavnu preardzk/ Spol@enstve, ak sa aspo
dve z nich riadia réznym pravom réznyctenskych Statov. Fuzie takychto spitosti
budeme nazyva cezhraniné flzie. Tato smernica sa nepouZije na cezémanifUzie
spolanosti, ktorych hlavnowinnog’ou je kolektivne investovanie kapitalu ziskaného od
verejnosti. Cezhratiné fazie s mozné iba v pripade takych sgrobsti, ktorych spojovanie
je povolené pokh vnutroStatneho prava danych spalusti. Spoldnosti z&astujluce sa
cezhraninych fazii musia dodrzov¥gravo Statu ktorym sa riadia.

Délezita sdagq’ cezhraninej flzie je vypracovanie Spa@oého projektu cezhratriej
fuzie. Tento nazov nahradil pévodnu Zmluvu o fu&imernica z dévodu harmonizéacie
Spolainého projektu cezhratmej fuzie uvadza minimalny obsah tohto dokumentu:

e pravnu formu, nazov a sidlo fazujucich spwlosti a spolénosti vznikajucej
cezhraninou faziou,

e pomer pre vymenu cennych papierov predstavujlucotlieb na zakladnom
imani spol@nosti alebo podielu na tomto imanéiastku pripadného doplatku
na dorovnanie

! Tentoclanek byl zpracovan jako jeden z vysiuprojektu "Aktualni problémy od¢®vani pro paeby fizeni
spolenosti: vlastnicky a manazerskyigtup" financovaného G&R, registrani ¢islo P403/11/0002.
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* podmienky pre prid®vanie cennych papierov predstavujacich podiel na
zakladnom imani spotoosti vzniknutej pri cezhragnej fazii,

» pravdepodobné dopady cezhkangj flzie na zamestnanys

» dei od ktorého drzanie cennych papierov predstavujieadiel na zdkladnom
imani spolgnosti vzniknutej cezhraémou flziou opréiuje drzitda podidat’
sa na zisku a ostatné zvlastne podmienky s drzisiace,

* dei od ktorého sa zlfladiska dtovnictva transakcie povaZzuju za transakcie
spolanosti vzniknutej cezhraémou fuziou,

o dalSie prava, ktoré vzniknutd spolms’ poskytuje drzitBom cennych
papierov alebo spotmikom, okrem vyplacania podielu na zisku,

o zvlaStne vyhody poskytované znalcom, ktori preskuntpolany projekt
fuzie, d’alej spol@nikom,¢lenom riadiacich, kontrolnych a spravnych organov,

» stanovy spolénosti, ktora vznikéa cezhramou fuziou,
e pripadné postupy zapojenia zamestnancov do staizoiebrpray,

* Udaje ooceneni aktiv apasiv prechadzajucich nalosmgs’ vzniknutl
cezhraninou faziou,

* denr Wtovnych zavierok fazujacich spalposti pouzity pre stanovenie
podmienok cezhradmej fuzie.

Z dévodu ochrany ako zaujmov spadkov, tak itretich oséb musi HySpolany
projekt fuzie zverejneny v prislusnom verejnom s&gia to najmenej mesiac pred konanim
valnej hromady, ktord bude otomto projekte roztivadoNa vnutroStatnej Urovni potom
stanovi jeden alebo viac znalcov Spravu k spridnu projektu cezhraimej fuzie. Smernica
umoziuje aj stanovenie spalpoej spravy pre vSetkych spdéhlikov spol@nosti
zUCasthujucich sa cezhratmej fuzie. Spolony projekt fuzie by mala nasledne schvvdalna
hromada kaZdej zo Zastnenych spotmosti. Pravne predpisyfenského Statu vSak nemusia
vyZzadova schvalenie fuzie valnou hromadou nastupnickejapoisti.

Okrem Spoléného projektu cezhramej fuzie su dblezité dokumenty Sprava
riadiaceho alebo spravneho organu a Sprava neyévistnalcov. Obsah tychto sprav
smernica upravuje &ankoch sedem a osem. Riadiaci alebo spravny ojgapovinny
vypracovad spravu ukenu pre spoknikov, pripadne zamestnancov. V tejto sprave objasn
pravne a hospodarske aspekty cezWrai fuzie, jej dopad na spdiloikov, veritdov
a zamestnancov. Pre kazdu fuzujucu spmde’ je vypracovana sprava nezavislych znalcov
uréena pre vSetkych spaloikov aleboclenov. Vypracovanie tejto spravy nie je nevyhnutné
v pripade, Ze sa na tom dohodnu vSetci spitd aleboclenovia vSetkych ztastnenych
spolanosti. Rovnako ako Spaloy projekt fazie, aj tieto dve spravy musiat’tgverejnené
v prislusnom verejnom registri mesiac pred konamnamnej hromady kazdej fuzujlcej
spola@nosti.

Kontrolu dokorenia a zakonnosti cezhrénej fazie by mal vykonavnuatroStatny
organ prislusny pre spaloos’ vzniknutl cezhradnou faziou. M6éze nim hysud, notar

2 Doplatkom na dorovnanie rozumiend@mstku, ktora slizi na vyrovnanie poskodenych ak&iov, ak pri
vhodnom a oddévodnenom vymennom pomere dbjde k ple$ko tychto akcionarov. Tatéiastka nesmie
prekraiit 10% nominalnej hodnoty pridelenych cennych papigalebo ak nemaji nominalnu hodnotu ich
G¢tovnl cenu.
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alebo iny organ weny sudom. Uvedeny organ kontroluje najii&alné hromady fazujacich
spolanosti schvdlili Spolény projekt cezhragnej fluzie vrovnakom zneni & boli
vymedzené prava casti zamestnancov. K tomutocelu predlozi kazda z fuzujucich
spolanosti do 6 mesiacov od schvalenia Spoého projektu cezhradej fuzie valnou
hromadou potvrdenie, Zze pravne ukony predchadzajueé a spojené #siou boli na
vnuatrostatnej Urovni danej spdlwosti riadne prevedené a vSetky poZziadavky spin€oto
potvrdenie vystavi sud, notéar, alebo iny organ pawg sidom kazdéhslenského Statu,
ktorého spoloénog’ sa zdashuje cezhraringj fazie.

Cezhraniné fuzie nadobudajucinnog’ diom stanovenym pdd prava, ktorym sa
riadi spol@&nog’ vzniknuta cezhratinou fuziou. Od tohto ith mé& flazia nasledujuce hlavné
acinky:

» celé obchodné imanie zanikajucich (prip. fuzujurgbolanosti prechadza na
nastupnicku (prip. novo vzniknutl) sp&hog’,

» spolanici alebo¢lenovia zanikajucich (prip. fuzujacich) spotmsti sa stavaju
spolanikmi aleboclenmi nastupnickej (prip. novo zakladanej) spobsti,

» zanikajuce (prip. fazujuce) spalwosti zanikaju.

VSetky prava a povinnosti vyplyvajace z pracovnyechliv prechddzaju v tento e
na spolénog’, ktora vznika cezhratgmou fuziou.

Ako som uz spominal, smernica sa zaobetfanku 16 @as’ou zamestnancov. Na
nich sa vEahuje pravo Statu v ktorom ma vzniknuta spotig’ svoje sidlo. Tieto pravidla sa
v8ak nepouziju v pripade, Keaspdi jedna z fuzujucich spotoosti mala 6 mesiacov pred
zverejnenim Spolmého projektu cezhratmej fazie viac ako 500 zamestnancov a existuje
Vv nej systém &asti zamestnancov.

Na zaver smernica &uje ¢lenskym Statom povinnészladi' pravne predpisy V jej
sulade do 15. decembra 2007t Pékov po tomto datume Komisia preskima na zaklade
skusenosti a nazorov ziskanych pri jej upaani.

Abstrakt

Eurdpska Unia neustale vydava nové Smernice, ktopdtrebné transponovao pravneho
poriadku jednotlivychtlenskych zemi. Problematiku fuzii obchodnych spodsti upravuje
najma desiata smernica ES2005/56/ES o cezhramych fuziach kapitalovych spaioosti.
Okrem tejto najvyznamnejSej Smernice jéme dblezité spomenti aktualnu Smernicu.
1009/109/ES, ktorti mali povinnddmplementova ¢lenské Staty a tak@Ceska Republika do
30.6.2011. Prispevok popisuje obsah najvyznamne]®ej Smernice a podava siné
vysvetlenie jednotlivyckiasti.

KPucové slova: flzie, akvizicie, Eurépska Smernica, legislativa

Summary

European Council continually isue new DirectivefieTmain important Directive which
describes cross-border mergers is 10th Directive2005/56/EC. Paper describes regulation
of cross-border mergers in EU. The main purpode analyze important parts of mentioned
10th Directive EC no. 2005/56/EC.

Key words: mergers, acquisitions, European Directive, legishat

3 Systém Basti zamestnancov upravujénok 2 pismena k) smernice 2001/86/ES.
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